
이 보고서는 자본시장법에 의해  AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형)의 집합투자업자인 자산운용사인 얼라이언스번스틴 자산운용(주)이 작성하여 
펀드자산보관자(신탁업자)인 HSBC은행의 확인을 받아 판매회사를 통해(아래참조) 투자자에게 제공됩니다. 다만 일괄 예탁된 펀드의 펀드자산보관자(신탁업자)
인 확인기간은 일괄 예탁된 날 이후 기간에 한합니다.

작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

판매회사

-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 A : KB증권, NH투자증권, SC은행, 농협은행, 미래에셋증권, 삼성증권, 신한투자증권, 우리은행, 유안타증권, 유진증권, 
한국씨티은행, 한국투자증권, 한화투자증권

-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류C1 : SC은행, 농협은행, 미래에셋증권, 우리은행
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C2 : KB증권, NH투자증권, SC은행, 농협은행, 미래에셋증권, 우리은행
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C3 : SC은행, 농협은행, 미래에셋증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C4 : SC은행, 농협은행, 미래에셋증권, 한화투자증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C-e : KB증권, NH투자증권, SC은행, 신한투자증권, 우리은행, 하나증권, 한국씨티은행, 한국투자증권, 한국포스증권, 
한화투자증권

-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C-w : NH투자증권, 미래에셋증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 A-e : KB증권, NH투자증권, SC은행, 농협은행, 미래에셋증권, 우리은행, 유진증권, 키움증권, 하나증권, 한화투자증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 S : 한국포스증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C-P2 : KB증권, NH투자증권, 교보생명, 미래에셋증권, 삼성생명, 우리은행, 하나증권, 한화투자증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 S-P : 한국포스증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 C-P : NH투자증권, 미래에셋증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 Ce-P2 : KB증권, NH투자증권, 교보생명, 미래에셋증권, 삼성생명, 우리은행, 하나증권, 한화투자증권
-AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 종류 Ce-P : KB증권, NH투자증권, 미래에셋증권, 우리은행, 키움증권, 하나증권, 한국포스증권

AB자산운용보고서

▒ 공지사항

1) 펀드 수시공시사항

    관련 사항은 자산운용사 홈페이지(http://www.abfunds.co.kr) 또는 금융투자 협회 전자공시
    (http://dis.kofia.or.kr)/펀드공시/수시공시를 참조하시기 바랍니다.

2) 모자형 펀드로서 자펀드의 자산구성현황, 보유종목 현황 등

    해당사항 없음

3) 소규모 펀드

    해당사항 없음

4) 고객님이 가입하신 펀드는 “자본시장과 금융투자업에 관한 법률”의 적용을 받습니다.

▒ 각종 보고서 확인

- 얼라이언스번스틴 자산운용(주)  http://www.abfunds.co.kr	

- 금융투자협회  http://dis.kofia.or.kr



AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 자산운용보고서_ 01

투자목적 

이 투자신탁의 투자목적은 해외 집합투자기구인 AB SICAV I - 셀렉트 미국 주식 포트폴
리오를 주된 투자대상으로 하여 투자함으로써 전반적인 미국 주식 시장 대비 위험조정수
익을 최대화하고자 하는 동시에, 자본성장을 통하여 시간이 지남에 따라 투자자의 투자
자산 가치를 상승시키는 것입니다.

기간수익률

자산구성현황

운용경과 

2023년 3분기에는 상반기 중 가파르게 회복세를 보인 글로벌 주식 시장이 조정을 받는 모습을 
보였습니다. 역사적으로 주식 시장 내 집중 현상이 새로운 것은 아니지만 통상 장기간 지속되지 
않았으며 그동안 가파른 상승세를 보인 기업에 대한 밸류에이션 우려가 커지며 조정을 받기 
시작했습니다. 시장이 상반기에 비해서는 집중도가 완화되고는 있으나 여전히 상당히 높은 
수준입니다. 또한 유가 상승으로 인한 인플레이션 둔화 정체, 그리고 매파적인 연준에 따른 
고금리 장기화에 대한 예상이 확산된 점 역시 시장에 부정적으로 작용했습니다. 운용 기간 중 
펀드는 전반적인 시장 조정에 영향을 받아 수익률이 하락하는 모습을 보였습니다. 운용 기간 
중 펀드 내 업종 선정은 상대 성과에 긍정적이었지만 개별 종목 선정은 부정적이었습니다. 
업종별로는 에너지 업종에 대한 비중을 비교 지수 대비 높게 유지한 점이 상대 성과에 
긍정적이었지만 산업재 업종에 대한 비중을 높게 가져간 점은 상대 성과에 부정적으로 
작용했습니다. (피투자펀드인 AB SICAV I - 셀렉트 미국 주식 포트폴리오 기준으로 작성)

투자환경 및 운용계획 

올해 운용팀이 지속적으로 강조 드린 것처럼 시장에는 아직 여러 가지 불확실성이 존재합니다. 
대표적으로는 연준의 통화정책, 인플레이션, 기업 실적 향방, 그리고 지정학적 위험 요소가 
있습니다. 이러한 불확실성이 존재함에도 불구하고 올해 상반기 중 주식 시장이 강세를 
보였지만 이는 대체로 소수의 대형 기술주에 집중된 성과였습니다. 물론 이러한 기술주 
중에서도 높은 밸류에이션을 정당화할 수 있는 실적 성장 모멘텀을 가진 기업이 있고 이러한 
기업들에 대한 투자가 유효할 것으로 보입니다. 한편 전반적인 시장을 놓고 보았을 때 올해 
상반기에 경험했던 소수 종목에 집중된 상승세는 지속가능하지 않을 것으로 생각되며 또한 앞서 
말씀드린 거시경제 불확실성 역시 지속될 것으로 생각됩니다. 따라서 이러한 투자 환경에서는 
먼저 상대적으로 거시경제 민감도가 낮은 업종이나 개별 기업에서 투자 기회를 찾는 것이 
유리할 것으로 생각됩니다. 또한 앞으로 장기화될 가능성이 있는 고금리 환경에 적응할 수 
있는 우량한 현금흐름 및 펀더멘털을 보유한 기업에 투자를 해야 합니다. 우량한 현금흐름을 
통해 고금리 환경에서의 비용 증가를 충당하면서도 지속적인 성장을 위한 재투자를 할 수 
있는 기업이 차별화를 보일 것입니다. 마지막으로 밸류에이션이 적정한 기업을 찾는 것이 
중요합니다. 밸류에이션이 정당화되지 않는 기업일수록 높은 금리에 대한 변동성이 높아질 
것으로 예상되기 때문입니다. 이러한 요소들을 종합하여 분석 및 투자 집행 능력이 있는 액티브 
주식 펀드가 어려운 시장 환경을 헤쳐 나가는 방법이 될 것으로 생각됩니다. (피투자펀드인 AB 
SICAV I -  셀렉트 미국 주식 포트폴리오 기준으로 작성)

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

비교지수 : �S&P 500 Hedged to KRW

국가별 투자비중 업종별 투자비중

	 정보 기술 	 21.65

	 헬스케어 	 14.61

	 금융 	 13.14

	커뮤니케이션 서비스 	 11.36

	 산업재 	 11.04

	 에너지 	 8.84

	 필수 소비재 	 7.92

	 임의 소비재 	 6.65

	 유틸리티 	 2.08

	 소재 	 1.09

	 기타 	 1.62

※ 본 그래프는 피투자펀드인 AB SICAV I -  셀렉트 미국 주식 포트폴리오 기준으로 작성         

(2023년 08월 31일 기준)	

	 미국	 100%

※ 상기 내용은 피투자펀드인 AB SICAV I - 셀렉트 미국 주식 포트폴리오 기준으로 작성           

(2023년 08월 31일 기준)	

펀드기본정보 

집합투자업자 얼라이언스번스틴 자산운용㈜

설정일 2013.2.4

주요 투자대상 AB SICAV I - 셀렉트 미국 주식 포트폴리오

벤치마크 Standard & Poor’s 500 Stock Index (원화 헤지 100%)

매입기준 오후 5시 이전 : 제3영업일(D+2)에 공고되는 기준가격을 적용/오후 5시 경과 후 :제4영업일(D+3)에 공고되는 기준가격을적용

환매방법
오후 5시 이전 : 제4영업일(D+3)에 공고되는 기준가격을 적용하여 제8영업일(D+7)에 환매대금을 지급/
오후 5시 경과 후에 : 제5영업일(D+4)에 공고되는 기준가격을 적용하여 제9영업일(D+8)에 환매대금이 지급

종류 종류 A 종류 A-e 종류C1 종류C2 종류C3 종류C4 종류C-e 종류C-P 종류Ce-P 종류C-P2 종류Ce-P2 종류C-w 종류 I 종류 S 종류 S-P

선취판매수수료
납입금액의 
1% 이내

납입금액의 
0.5% 이내

없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음

후취판매수수료 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음
3년미만 환매시 
환매금액의
 0.15%이내

없음

보
수

(연)

집합투자업자 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200% 0.200%

판매회사 0.650% 0.300% 1.300% 1.100% 0.900% 0.700% 0.500% 0.800% 0.400% 0.700% 0.350% 0.000% 0.030% 0.250% 0.200%

신탁업자 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040%

일반사무관리 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025% 0.025%

총보수 0.915% 0.565% 1.565% 1.365% 1.165% 0.965% 0.765% 1.065% 0.665% 0.965% 0.615% 0.265% 0.295% 0.515% 0.465%

환매수수료 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음 없음

※ 이 투자신탁에서 투자하는 피투자 펀드에서 부과하는 총 보수ㆍ비용은 약 연 0.79% (피투자 

펀드 운용보수 연 0.75% 포함)입니다.		

(단위 :  %)

작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

상위 10개 보유종목

종목명 업종 보유비율

Microsoft Corp. 정보 기술 6.24

Apple, Inc. 정보 기술 5.44

Alphabet, Inc. 커뮤니케이션 서비스 4.76

Berkshire Hathaway, Inc. 금융 4.07

Meta Platforms, Inc. 커뮤니케이션 서비스 3.54

Honeywell Intl 산업재 2.88

NVIDIA Corp. 정보 기술 2.86

Exxon Mobil Corp. 에너지 2.86

Amazon.com, Inc. 임의 소비재 2.69

UnitedHealth Group, Inc. 헬스케어 2.30

(단위 :  %)

펀드 명칭 최근3개월 최근6개월 최근9개월 최근1년 최근2년 최근3년 최근5년 설정일

AB 셀렉트 미국 증권투자
신탁 (주식 - 재간접형)

-2.82 4.29 5.11 11.57 -1.92 27.30 39.01
2013.02.04

(비교지수대비 성과) (0.38) (-0.61) (-5.04) (-5.00) (0.60) (-1.22) (-11.22)

비교지수 (벤치마크) -3.20 4.90 10.15 16.57 -2.52 28.52 50.24

기타 1.33%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

집합투자증권 
98.06%

단기대출및예금 1.85%
파생상품 
-1.24%
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기본 정보  [적용법률 : 자본시장과 금융투자업에 관한 법률]

아래 표를 통하여 펀드의 설정일, 운용기간, 위험등급, 펀드의 특징 등 펀드의 기본정보를 

확인하실 수 있습니다.

재산현황
아래 표를 통하여 당기말과 전기말 간의 자산총액, 부채총액 및 기준가격의 추이를 비교

하실 수 있습니다.

주) 기준가격이란 투자자가 집합투자증권을 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환

금포함) 수령시에 적용되는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된 수익증권 총좌수로 나

눈 가격을 말합니다.

* 상기 종류형 I은 2018년06월21일자로(전액 환매신청에 따른 기준가 확정일) 중도상환되어 

  수익률을 기재하지 아니하였으며, 자세한 사항은 판매사에 문의하여 주시기 바랍니다.

* 설정 후 3개월이 안되었을경우(전액 환매후 재설정 포함) 수익율이 표시되지 않습니다.

* 중도 환매된 클래스는 기간에 따라 수익률이 달라질 수 있습니다.

1 펀드의 개요

펀드 명칭 AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

금융투자협회 펀드코드	

상위(운용)펀드(AF188) A(AF190),A-e(AF241) C-P(BK976),
C-P2(BK977) C-e(AF196),C-w(AF197),C1(AF191),C2(AF193),
C3(AF194),C4(AF195) Ce-P(BU193),Ce-P2(BU195),
I(AF198),S(AQ010)

펀드의 종류 공모집합투자기구, 투자신탁, 증권집합-재간접형, 추가개방, 종류형

최초설정일 2013년 2월 4일

운용기간 2023.07.01 ~ 2023.09.30	

존속기간 추가형(별도의 존속기간이 없음)

자산운용회사 얼라이언스번스틴 자산운용㈜

판매회사 미래에셋증권 외 17개	

펀드재산 보관회사(신탁업자) HSBC은행

일반사무관리회사 코스콤펀드서비스

위험등급 2등급(높은위험)

고난도 펀드 해당하지 않음

투자전략

이 투자신탁의 투자목적은 해외 집합투자기구인 AB SICAV 
I - 셀렉트 미국 주식 포트폴리오를 주된 투자대상으로 하여 
투자함으로써 전반적인 미국 주식 시장 대비 위험조정수익을 
최대화하고자 하는 동시에, 자본성장을 통하여 시간이 지남
에 따라 투자자의 투자자산 가치를 상승시키는 것입니다.

펀드 명칭 항목 전기말 당기말 증감률

AB 셀렉트 미국 증권
투자신탁 (주식 - 재간접형)

자산총액 130,296 102,972 -20.97

부채총액 697 447 -35.81

순자산총액 129,599 102,525 -20.89

기준가격 주) 1,987.44 1,931.46 -2.82

종류형 A 기준가격 1,987.73 1,931.40 -2.83

종류형 A-e 기준가격 1,966.93 1,912.89 -2.75

종류형 C-P 기준가격 1,817.40 1,765.22 -2.87

종류형 C-P2 기준가격 1,836.89 1,784.61 -2.85

종류형 C-e 기준가격 2,009.95 1,953.74 -2.80

종류형 C-w 기준가격 1,911.13 1,860.03 -2.67

종류형C1 기준가격 1,893.55 1,836.87 -2.99

종류형 C2 기준가격 1,570.84 1,524.58 -2.94

종류형 C3 기준가격 1,510.38 1,466.65 -2.90

종류형 C4 기준가격 2,039.08 1,981.06 -2.85

종류형 Ce-P 기준가격 1,710.37 1,662.95 -2.77

종류형 Ce-P2 기준가격 1,715.38 1,668.04 -2.76

종류형 S 기준가격 2,047.58 1,991.57 -2.74

종류형 S-P 기준가격 1,888.40 1,836.99 -2.72

(단위 : 백만원, 백만좌, %)

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

(단위 :  %)

작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

자산구성현황
아래 표를 통하여 자산의 종류 및 투자비중을 확인하실 수 있으며 당기말 자산구성 비중

을 전기말과 비교하실 수 있습니다.

3 자산현황

펀드 명칭 최근3개월 최근6개월 최근9개월 최근1년 최근2년 최근3년 최근5년 설정일

AB 셀렉트 미국 증권투자
신탁 (주식 - 재간접형)

-2.82 4.29 5.11 11.57 -1.92 27.30 39.01
2013.02.04

(비교지수대비 성과) (0.38) (-0.61) (-5.04) (-5.00) (0.60) (-1.22) (-11.22)

종류형 A -2.83 4.25 5.05 11.48 -2.02 27.18 38.99
2013.02.04

(비교지수대비 성과) (0.37) (-0.64) (-5.10) (-5.09) (0.49) (-1.34) (-11.25)

종류형 A-e -2.75 4.43 5.32 11.86 -1.34 28.51 41.42
2015.08.17

(비교지수대비 성과) (0.45) (-0.46) (-4.83) (-4.71) (1.17) (-0.01) (-8.82)

종류형 C-P -2.87 4.17 4.93 11.32 -2.32 26.62 37.96
2017.01.12

(비교지수대비 성과) (0.33) (-0.72) (-5.22) (-5.26) (0.20) (-1.90) (-12.28)

종류형 C-P2 -2.85 4.23 5.01 11.43 -2.12 27.00 38.64
2017.01.19

(비교지수대비 성과) (0.35) (-0.67) (-5.14) (-5.14) (0.39) (-1.52) (-11.59)

종류형 C-e -2.80 4.33 5.16 11.65 -1.73 27.75 40.03
2013.02.12

(비교지수대비 성과) (0.40) (-0.57) (-4.98) (-4.93) (0.78) (-0.77) (-10.21)

종류형 C-w -2.67 4.59 5.55 12.19 -0.75 29.66 43.54
2017.01.06

(비교지수대비 성과) (0.53) (-0.31) (-4.60) (-4.38) (1.76) (1.14) (-6.70)

종류형C1 -2.99 3.92 4.55 10.77 -3.30 24.73 34.55
2013.02.04

(비교지수대비 성과) (0.21) (-0.98) (-5.60) (-5.80) (-0.78) (-3.79) (-15.69)

종류형 C2 -2.94 4.02 4.70 10.99 -2.90 25.50 35.93
2014.02.20

(비교지수대비 성과) (0.25) (-0.88) (-5.45) (-5.58) (-0.38) (-3.02) (-14.31)

종류형 C3 -2.90 4.12 4.86 11.21 -2.51 26.25 　
2015.03.20

(비교지수대비 성과) (0.30) (-0.77) (-5.29) (-5.36) (0.01) (-2.27) 　

종류형 C4 -2.85 4.23 5.01 11.43 -2.12 27.00 38.65
2016.03.28

(비교지수대비 성과) (0.35) (-0.67) (-5.14) (-5.14) (0.39) (-1.52) (-11.59)

종류형 Ce-P -2.77 4.38 5.24 11.75 -1.54 28.13 40.72
2017.08.09

(비교지수대비 성과) (0.43) (-0.52) (-4.91) (-4.82) (0.98) (-0.39) (-9.52)

종류형 Ce-P2 -2.76 4.41 5.28 11.81 -1.44 28.33 41.08
2017.08.17

(비교지수대비 성과) (0.44) (-0.49) (-4.87) (-4.76) (1.08) (-0.19) (-9.16)

종류형 S -2.74 4.46 5.36 11.92 -1.24 28.70 41.77
2014.04.23

(비교지수대비 성과) (0.46) (-0.44) (-4.79) (-4.65) (1.27) (0.18) (-8.47)

종류형 S-P -2.72 4.48 5.40 11.97 -1.15 28.89 42.13
2017.01.12

(비교지수대비 성과) (0.48) (-0.41) (-4.75) (-4.60) (1.37) (0.37) (-8.11)

비교지수 (벤치마크) -3.20 4.90 10.15 16.57 -2.52 28.52 50.24 　

기간수익률
아래 표를 통하여 작성 기준일로부터 최근 3,6,9,12개월 및 2,3,5년의 기간(누적)수익율을 

비교하실 수 있습니다. 또한 비교지수가 있는 경우 해당 비교지수 대비 성과도 함께 비교

하 실 수 있습니다.

비교지수 : �S&P 500 Hedged to KRW

2 수익률현황
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작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

환헤지란?
환헤지란 환율 변동으로 인한 외화표시 자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 
이용하여 줄이는 것을 말하며, 환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있
는 총 외화자산의 평가액 대비, 환헤지 규모를 비율로 표시한 것을 말합니다.

펀드수익률에
미치는 효과

당사는 피투자 펀드의 기준 통화(미국 달러화)와 투자펀드의 기준 통화(원화)간의 
환 변동성을 제한하기 위해 패시브한 환헤지 전략을 수행하고 있습니다. 동 환헤지 
전략은 기준통화 상호간의 가치 변동여부나 피투자펀드가 투자하고 있는 기타 외국 
통화와 원화간의 가치 변동여부와 거의 무관하게 실행되고 있습니다. 이에 따라, 투
자 펀드의 기준 통화(원화)의 상대 가치가 상승하는 경우(원화 환율 하락) 해외 투자
에 따른 환차손을 제한하여 펀드 수익률의 하락을 방어하는 효과를 얻을 수 있으나, 
반대로 투자 펀드 기준 통화(원화)의 상대 가치가 하락하는 경우(원화 환율 상승), 
해외 투자에 따른 환차익에 의한 펀드 수익률 상승의 기회를 제약할 수 있습니다.
환 변동성을 제한하기 위한 패시브 환헤지 전략에도 불구하고, 환헷지 비율 등 다양
한 변수에 따라 펀드 수익률이 영향 받을 수 있으며, 거래 수수료 등의 추가적인 비
용이 발생합니다.

환헤지에 관한 사항
아래 표를 통하여 환헤지에 관련된 사항을 파악할 수 있습니다.

종목 종류 거래상대방 매수매도 만기일 계약금액 취득가격 평가금액 비고

USD/KRW FWD 1016(1333.6) 해외선물환 Bank of New York Mellon Korea 매도 20231016 4,841 4,841 4,787  

KRW/USD FWD 1016(1331.1) 해외선물환 BOA 매수 20231016 101,816 101,816 100,485  

AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

[환헤지 여부, 환헤지 비용 등]

이 투자신탁에서는 시장상황에 따라 탄력적으로 환헤지 전략을 실행합니다.

[환헤지를 위한 파생상품 보유현황]

(단위 : 백만원, %)

(단위 : 백만원)

투자설명서상의 목표 환헤지 비율
기준일(2023.09.30) 현재

환헤지 비율

해외집합투자기구의 기준통화인 미달러화와 원화와의 환율변

동위험을 줄이기 위해 고안되나, 환율 변동 위험이 완전히 해소

되지 않을 수 있습니다. 일반적인 경우, 이 투자에서 편입하는 

해외집합투자 증권의 미달러화 가치에 대한 목표 헤지비율은 

80%~100% 수준입니다.

97.36

환헤지 비용
(2023.07.01 ~ 2023.09.30)

환헤지로 인한 손익
(2023.07.01 ~ 2023.09.30)

이 투자신탁은 장외파생상품 등을 활용하여, 패시브 환헤지 전략

을 수행합니다. 장외 파생상품의 특성상 거래에 따른 제반 수수료 

및  비용 등이 정형화되어 있지 않고, 거래 가격에 포함되어 있을 

것으로 추정할 수 있습니다. 이에 따라 동 비용만을 별도로 분리하

여, 투자자에게 의미있는 정보를 산출, 제공하는 것이 불가능하며, 

그 결과, 환 헤지에 따른 비용은 별도로 산출하지 않습니다.

-2,792

주요 자산보유 현황 

증권명 종류 자산운용사
설정원본
(수량)

순자산금액
(평가액)

비중

AB-Select US Equity 
Portfolio - S1 class

해외
뮤추얼펀드

AllianceBernstein 1.25 100,977 98.06

집합투자증권 (단위 :  백만주, 백만원, %)

 종류  금융기관 취득일자 금액 금리 만기일

국내보통예금 HSBC은행  1,905 2.99  

단기대출 및 예금 (단위 :   백만원, %)

투자운용인력(펀드매니저) 
아래 표를 통하여 운용을 담당하는 펀드매니저 정보를 확인하실 수 있습니다.

※ 책임운용전문인력은 집합투자기구의 운용의사결정 및 운용결과에 대한 책임을 부담하는   

운용전문인력을 의미하며, 부책임운용전문인력은 책임운용전문인력이 아닌 자로서 집합투

자기구의 투자목적 및 운용전략 등에 중대한 영향 을 미칠 수 있는 자산에 대한 운용권한을 

가진 운용전문인력을 의미합니다.

※ 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 

수익률 등은 금융투 자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다.

4 투자운용전문인력 현황

(단위 :  개, 백만좌)

날짜 변경 운용인력

2022. 10. 20
책임운용전문인력 "이재욱" 추가

책임운용전문인력 "유재흥"을 부책임운용전문인력으로 변경

구분 성명 생년 직위
운용중인 펀드 현황

등록번호
개수 운용규모

책임 이재욱 1988
부장 / 선임 

포트폴리오 매니저
14 1,636,862 2115000252

부책임 유재흥 1970
파트장 / 선임 

포트폴리오 매니저
14 1,636,862 2109000588

투자운용인력 변경내역(최근 3년) 

해외 위탁 투자운용인력

해외위탁

집합투자업자

회사명
얼라이언스번스틴 홍콩 리미티드
(AllianceBernstein Hong Kong Limited)

소재지 홍콩

업무위탁범위 외화자산 운용 및 운용지시 업무

해외위탁

집합투자업자

운용전문인력

성명 Stephen Ting

주요경력
- 2020.11 ~ 현재 AllianceBernstein 홍콩 채권운용팀
- 2015.1 ~ 2020.10  HSBC 홍콩 프라이빗 클라이언트팀    

운용역

주) 상기 해외위탁 운용전문인력은 펀드의 해외위탁운용을 총괄하는 책임투자운용인력이며,  

팀운용방식으로 운용됩니다.

AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

* ( ) : 구성비중

** 차입주식/채권 을 보유하는 경우 일반주식/채권과 함께 주식/채권구분에 평가액으로 보여주나 

기타구분에서 차감해줌으로써 자산총액에는 반영되지 않습니다

(단위 : 백만원, %)

통화별
구 분

증 권 파생상품
단기대출
및 예금

기타 자산총액주식 채권
어음 집합투자 장내 장외

롱 숏 롱 숏

미국 달러 0 0 0 0 0 100,977 0 0 1 0 100,978

(1,349.30) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (98.06) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (98.06)

한국 원 0 0 0 0 0 0 0 -1,277 1,905 1,367 1,995

(1.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (-1.24) (1.85) (1.33) (1.94)

합계
0 0 0 0 0 100,977 0 -1,277 1,905 1,367 102,972

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (98.06) (0.00) (-1.24) (1.85) (1.33) (100.00)



작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

주1) 총보수·비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 보수와 기타

비용 총액을 순자산 연평잔액(보수·비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 

중 투자자가 부담한 총 보수·비용수준을 나타냅니다.

주2) 매매·중개수수료 비율이란 매매·중개수수료를 순자산 연평잔액(보수·비용 차감전 기

준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 매매·중개수수료의 수준을 나

타냅니다.

AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 자산운용보고서_ 04

보수 및 비용 지급현황
아래 표를 통하여, 펀드에서 부담하는 보수 및 비용의 지급현황을 당기말과 전기말 기준

으로 비교하실 수 있습니다.  

(단위 : 백만원, %)

5 비용 현황

총보수,비용비율
아래 표를 통하여 펀드에서 부담하는 총보수 및 비용의 비율을 연환산된 수치로 확인하

실 수 있습니다.

펀드 명칭 구분 총보수·비용 비율(A) 매매·중개수수료 비율(B) 합계(A+B)

AB 셀렉트 미국 증권투자
신탁 (주식 - 재간접형)

전기 0.013 0.000 0.013

당기 0.014 0.000 0.014

(단위 : 연환산, %)

종류형 A
전기 0.928 0.000 0.928

당기 0.929 0.000 0.929

종류형 A-e
전기 0.578 0.000 0.578

당기 0.579 0.000 0.579

종류형 C-P
전기 1.077 0.000 1.077

당기 1.079 0.000 1.079

종류형 C-P2
전기 0.978 0.000 0.978

당기 0.979 0.000 0.979

종류형 C-e
전기 0.778 0.000 0.778

당기 0.779 0.000 0.779

종류형 C-w
전기 0.278 0.000 0.278

당기 0.278 0.000 0.278

종류형C1
전기 1.578 0.000 1.578

당기 1.579 0.000 1.579

종류형 C2
전기 1.378 0.000 1.378

당기 1.379 0.000 1.379

종류형 C3
전기 1.177 0.000 1.177

당기 1.179 0.000 1.179

종류형 C4
전기 0.978 0.000 0.978

당기 0.979 0.000 0.979

종류형 Ce-P
전기 0.678 0.000 0.678

당기 0.679 0.000 0.679

종류형 Ce-P2
전기 0.628 0.000 0.628

당기 0.629 0.000 0.629

종류형 S
전기 0.528 0.000 0.528

당기 0.529 0.000 0.529

종류형 S-P
전기 0.478 0.000 0.478

당기 0.479 0.000 0.479

펀드 명칭 구분
전기 당기

금액 *** 비율 *** 금액 *** 비율 *** 

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 
(주식 - 재간접형)

자산운용사 0.000 0.000 0.000 0.000

판매회사 0.000 0.000 0.000 0.000

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.000 0.000 0.000 0.000

일반사무관리회사 0.000 0.000 0.000 0.000

보수합계 0.000 0.000 0.000 0.000
　

기타비용 4.062 0.013 3.871 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 A

자산운용사 19.713 0.200 19.388 0.200

판매회사 64.068 0.650 63.012 0.650

펀드재산보관회사(신탁업자) 3.943 0.040 3.878 0.040

일반사무관리회사 2.464 0.025 2.424 0.025

보수합계 90.188 0.915 88.701 0.915
　

기타비용 1.247 0.013 1.322 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 A-e

자산운용사 3.315 0.200 3.202 0.200

판매회사 4.972 0.300 4.803 0.300

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.663 0.040 0.640 0.040

일반사무관리회사 0.414 0.025 0.400 0.025

보수합계 9.364 0.565 9.045 0.565
　

기타비용 0.210 0.013 0.218 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 C-P

자산운용사 0.811 0.200 0.450 0.200

판매회사 3.243 0.800 1.800 0.800

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.162 0.040 0.090 0.040

일반사무관리회사 0.101 0.025 0.056 0.025

보수합계 4.317 1.065 2.397 1.065
　

기타비용 0.051 0.012 0.031 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 C-P2

자산운용사 21.446 0.200 19.120 0.200

판매회사 75.062 0.700 66.920 0.700

펀드재산보관회사(신탁업자) 4.289 0.040 3.824 0.040

일반사무관리회사 2.681 0.025 2.390 0.025

보수합계 103.478 0.965 92.254 0.965
　

기타비용 1.359 0.013 1.308 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
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작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

펀드 명칭 구분
전기 당기

금액 *** 비율 *** 금액 *** 비율 *** 

종류형 C-e

자산운용사 1.251 0.200 1.229 0.200

판매회사 3.128 0.500 3.073 0.500

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.250 0.040 0.246 0.040

일반사무관리회사 0.156 0.025 0.154 0.025

보수합계 4.786 0.765 4.701 0.765
　

기타비용 0.079 0.013 0.084 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 C-w

자산운용사 0.300 0.200 0.403 0.200

판매회사 0.000 0.000 0.000 0.000

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.060 0.040 0.081 0.040

일반사무관리회사 0.038 0.025 0.050 0.025

보수합계 0.398 0.265 0.534 0.265
　

기타비용 0.019 0.013 0.027 0.013

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형C1

자산운용사 0.027 0.200 0.021 0.200

판매회사 0.176 1.300 0.134 1.300

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.005 0.040 0.004 0.040

일반사무관리회사 0.003 0.025 0.003 0.025

보수합계 0.212 1.565 0.161 1.565
　

기타비용 0.002 0.013 0.001 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 C2

자산운용사 0.246 0.200 0.200 0.200

판매회사 1.355 1.100 1.098 1.100

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.049 0.040 0.040 0.040

일반사무관리회사 0.031 0.025 0.025 0.025

보수합계 1.681 1.365 1.363 1.365
　

기타비용 0.016 0.013 0.014 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 C3

자산운용사 0.131 0.200 0.119 0.200

판매회사 0.591 0.900 0.534 0.900

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.026 0.040 0.024 0.040

일반사무관리회사 0.016 0.025 0.015 0.025

보수합계 0.765 1.165 0.691 1.165
　

기타비용 0.008 0.012 0.008 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000

펀드 명칭 구분
전기 당기

금액 *** 비율 *** 금액 *** 비율 *** 

종류형 C4

자산운용사 0.529 0.200 0.325 0.200

판매회사 1.851 0.700 1.136 0.700

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.106 0.040 0.065 0.040

일반사무관리회사 0.066 0.025 0.041 0.025

보수합계 2.552 0.965 1.566 0.965
　

기타비용 0.034 0.013 0.023 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 Ce-P

자산운용사 2.176 0.200 2.073 0.200

판매회사 4.352 0.400 4.145 0.400

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.435 0.040 0.415 0.040

일반사무관리회사 0.272 0.025 0.259 0.025

보수합계 7.235 0.665 6.891 0.665
　

기타비용 0.138 0.013 0.142 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 Ce-P2

자산운용사 13.886 0.200 9.703 0.200

판매회사 24.301 0.350 16.981 0.350

펀드재산보관회사(신탁업자) 2.777 0.040 1.941 0.040

일반사무관리회사 1.736 0.025 1.213 0.025

보수합계 42.700 0.615 29.837 0.615
　

기타비용 0.879 0.013 0.671 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 S

자산운용사 0.151 0.200 0.161 0.200

판매회사 0.189 0.250 0.202 0.250

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.030 0.040 0.032 0.040

일반사무관리회사 0.019 0.025 0.020 0.025

보수합계 0.389 0.515 0.415 0.515
　

기타비용 0.010 0.013 0.011 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000
　

종류형 S-P

자산운용사 0.168 0.200 0.172 0.200

판매회사 0.168 0.200 0.172 0.200

펀드재산보관회사(신탁업자) 0.034 0.040 0.034 0.040

일반사무관리회사 0.021 0.025 0.022 0.025

보수합계 0.390 0.465 0.401 0.465
　

기타비용 0.011 0.013 0.012 0.014

매매·중개 
수수료

단순매매·중개 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

조사분석업무 등 서비스 수수료 0.000 0.000 0.000 0.000

합계 0.000 0.000 0.000 0.000

증권거래세 0.000 0.000 0.000 0.000



AB 셀렉트 미국 증권투자신탁 (주식 - 재간접형) 자산운용보고서_ 06

작성운용기간 : 2023년 07월 01일 ~ 2023년 09월 30일

AB 셀렉트 미국 
증권투자신탁 (주식 - 재간접형)

운용 관련 주요 위험 현황

이 투자신탁은 전반적인 미국 주식시장 대비 위험조정수익을 최대화하고자 하는 동시에 

자본성장을 통하여 시간이 지남에 따라 투자자의 투자자산 가치를 상승시키는 것을 추구

하는 투자목적을 달성하기 위해 외국집합투자업자인 AllianceBernstein (Luxembourg) 

S.'a  r.l.와 외국하위집합투자업자인 AllianceBernstein L.P.가 운용하는 “AB SICAV I – 

셀렉트 미국 주식 포트폴리오”를 피투자펀드로 선정하였습니다. 피투자펀드는 룩셈부르크 

법률에 의거 설립된 엄브렐라 펀드 “AB SICAV I”의 여러 포트폴리오 중 하나이며, 룩셈부

르크 감독기관인 Commission de Surveillance du Secteur Financier(CSSF)의 관리

감독을 받습니다. 집합투자업자는 외국집합투자기구에 대한 실사(due diligence)의 일환

으로 피투자펀드 운용사의 재무 건전성, 운용조직의 역량, 경험 및 운용규모 등을 점검하였

으며, 투자설명서, 운용보고서, 제안서 등 관련 자료 검토를 통해 피투자펀드의 운용성과, 

위험관리 및 운용팀의 안정성 등을 확인하였습니다. 펀드 투자에 따른 몇몇 중요한 위험은 

환 위험, 유동성 위험, 파생상품 위험, 주식위험, 국가위험, 중소형주 위험 등을 포함합니다.

 

피투자펀드 위험관리

피투자펀드의 위험관리 전략으로 집합투자업자는 매월 운용보고서를 제공받아 상

세 내역을 검토합니다. 운용보고서는 펀드 성과, 보유 내역, 자산구성현황 및 위험 

지표 등의 정보를 포함합니다. 필요한 경우 집합투자업자는 추가 정보를 요청할 수 

있습니다.

8 펀드 관련 주요 위험현황 및 관리방안

9 자전거래 현황

10 주요 비상 대응계획

해당사항 없음

집합투자업자는 우발상황에 대비하거나 효과적으로 대처하기 위해 업무 지속 및 
재난 회복 계획 준수를 포함하여 적절한 비상계획을 수립 운영하고 있습니다.

11 집합투자업자의 고유재산 투자 및 회수 현황

해당사항 없음

*    펀드의 순자산총액 대비 비율

**   기타비용이란 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적,반복적으로 
지출된 비용으로서 매매,중개 수수료는 제외한 것입니다.

***	 금액은 운용기간에 발생한 보수금액이며, 비율은 순자산총액(보수차감전) 평잔대비 발생한 
보수금액을 연율화한 비율임

**** 해외 증권거래세의 경우 동 세목만의 구체내역을 취득하는것이 용이하지 아니하여, 위 증권
거래세는 대한민국에서 부과하는 국내 증권거래세에 한정하여 기재합니다.	

※ 성과 보수내역 : 없음

				  
상기 자료에는 동 펀드에서 투자하는 피투자펀드인 AB SICAV I - 셀렉트 미국 주식 포트폴리오
의 운용보수(연0.75%) 및 비용등은 포함되지 않습니다.

6 투자자산매매내역

매매주식규모 및 회전율
해당 운용기간 중 매매한 주식의 총수, 매매금액, 매매회전율 및 연환산 매매회전율은   

아래와 같습니다.

해당사항 없음

최근 3분기 매매회전율 추이
최근 3분기의 매매회전율 추이는 아래와 같습니다.

해당사항 없음

7 동일한(해당) 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구에 대한 투자현황

투자대상 집합투자기구 현황 투자대상 집합투자증권
보유수(B)

보유비중
[=B/A×100(%)]집합투자기구명 발행총수(A)

AB-Select US Equity 
Portfolio - S1 class

56,090,464.0130 1,251,237.4230 2.23

(단위 : 주,  %)


